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“Elfactor politico
hasido fundamental
en el fracaso de

la opa al Sabadell”

El economista insiste
en la necesidad de que
Europa gane autonomia
estratégica ante EE UU

LAURA SALCES
Madrid
José Manuel Gonzélez-Piramo
(Madrid, 67 afios) es una de las
voces mds destacadas del siste-
ma bancario espafiol y un exper-
to en politica monetaria. Ha si-
do miembro del Comité Ejecuti-
voy del Consejo de Gobierno del
Banco Central Europeo (BCE), y
ha formado parte del Consejo de
Gobiernoy de la Comision Ejecu-
tiva del Banco de Espaiia. Ahora,
desde un segundo plano, desgra-
na lo que considera un momen-
to critico para Europa, el que
enmarca la necesidad de bancos
mds grandes, motivo por el que
critica los obstdculos alaopa del
BBVA sobre el Sabadell.
Pregunta. Lo sucedido con
Groenlandia ha dejado patente
la necesidad de autonomia estra-

tégica en Europa. ;Qué nos falta? .

Respuesta. Europa no esta
bien preparada para la guerra
geopolitica y menos para la eco-
némica. Funciona bien en tiem-
pos de estabilidad, pero no en
tiempos de crisis, cuando son
necesarias decisiones urgentes,
porque sus procesos de decisién
son extremadamente lentos.

P. ;Qué papel deberia jugar
Espafia y qué debilidades afronta?

R. Espaiia ha tenido unas ta-
sas de crecimiento muy por en-
cima del promedio, pero ya esta-
mos en el punto de inflexién. Una
parte sustancial de este diferen-
cial tiene que ver con vientos de
cola como la inmigracién, la evo-
lucién del turismo, el coste ener-
gético... pero como todoviento de
cola se pueden agotar. [...] A esose
suma el bloqueo politico, que jue-
ga en nuestra contra. Nadie gana,
pero pierde el pais.

P. Pedro Sinchez ha anuncia-
do la creacién de un fondo sobe-
rano.

R. Atin no se conocen los deta-
lles, pero desde luego no respon-
de alo que uno entiende por fon-
do soberano. Cualquier idea que
trate de fomentar a futuro la in-
versién es buena. Veremos como
se materializa.

P. Trump amenaza la inde-
pendencia de la Reserva Federal.
:Qué derivadas puede tener?

R. Es una pieza mis que vie-
ne a confirmar la quiebra insti-
tucional que estamos observan-
do en EE UU, pero una pieza de
relevancia simbolica. Limitar esa
independencia va a tener efecto
en el pais y a nivel global, en for-
ma de una inflaciéon mayor, de ti-
pos a largo plazo mis elevados y

en un menor atractivo del délar

como refugio. ;Quién se refugia
en una moneda cuando sus ins-
tituciones y politicas econdémicas
son tan erraticas? Antes o después
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José Manuel Gonzilez-Paramo, el jueves en Madrid. ALEx onciu.

“No estoy en el detalle
del precio, pero

la oferta no se discutié
conladebida calma”

“Quién serefugia
enunamoneda
coninstitucionesy
politicas erriticas?”

los grandes inversores internacio-
nales empiezan a diversificar. De
manera indirecta esto puede lle-
gar a beneficiar a Europa.

P. En Europa no termina de
arrancar la consolidacién ban-

. caria.

R. Es preciso eliminar los obs-
taculos para que la banca europea
gane tamaiio y falta mucho por
hacer. La intervencién de los po-
deres publicos en los procesos de
fusion es excesiva, a veces llevada

_por intereses que no son econo-
micos sino politicos. Ademas, los

reguladores nacionales siguen te-
niendo capacidad de bloqueo. No
hay conciencia de que con tama-
fios como los que tiene la banca
europea no podemos competir
con EE UU ni con China.

P. ;Fue excesivo el papel del -

~ Gobierno enla opa del BBVA so-

bre el Sabadell?
R. Fue una interferencia bas-

_tante evidente. La opa fue recha-

zada con claridad por los accio-
nistas, pero ha sido una oportuni-
dad perdida para considerar con
frialdad las sinergias y los benefi-
cios que hubiera tenido una enti=
dad m4s grande. Los organismos
supervisores dieron su visto bue-
no. El factor politico ha sido fun-
damental en el fracaso de la opa,
que en ocasiones fue mds pareci-
daaun Madrid—Barga que a una
operacién corporativa.

P. ¢EI BBVA deberia haber ele—
vado mds su oferta?

R. No lo sé, no estoy en ¢l de-
talle del célculo del precio, pero
creo que no se ha discutidola ope-
racién con la debida calma.

P. ;Fue un error que el BBVA
lanzara una opa hostil?

R. Siempre es preferible un
acuerdo amistoso, pero cuando
una de las partes ve una oportu-
nidad y no es posible un acuerdo
amistoso hay que dejar que juz-
guen los accionistas.

P. ;Veremos mis intentos dei.~
consolidacion en la banca espa-
fiola y europea?

R. En Espafia vamos a tardar
un tiempo en ver alguna opera-
cién. Y en Europa, el Tiesgo poli-_
tico es muy dificil de gestionar, co-
mo se ha visto en el caso de Uni-
credit y Commerzbank.

P. El BCE sigue sus trabajos so-
bre el euro digital. ;Es qué medida
es necesaria su creacion?

R. Soy de los que piensan que
el euro digital es un componente
imprescindible para Europa y una“
parte fundamental de su autono-
mia estratégica. Y lo es por sobe-
rania monetaria, Europa no pue-
de permitirse el lujo de perder el
control sobre el dinero respalda-
do por el Banco Central. No tene-
mos un medio paneuropeo de pa-
go inmediato europeo, como Bi-
zum. Podemos pagar con tarjetas
de crédito, pero dependemos de
medios de pago que no estin do-
miciliados en Europa. Si mafiana
no se pudieran utilizar o se en-
frentaran a dificultades, se para-
lizaria nuestra economia.




